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Aspecte Introductive

» Aderarea la zona euro — ratiuni economice, politice si institutionale.
» Analiza cost/beneficiu pe termen lung.

» Dincolo de indeplinirea criteriilor de convergenta reala si nominala,
economia Romaniei va trebui sa devina mai competitiva si sa faca fata
socurilor in interiorul ZE.

» Convergenta nivelului preturilor si sincronizarea ciclurilor ratei dobanzii
este primordiala.

» Ce ne arata experienta de pana acum a functionarii ZE?
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Pactul de Stabilitate in ZE, 2017
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Pactul de Stabilitate in tarile UE non-ZE, 2017

Deficit bugetar in PIB, %
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Divergenta inflatiei in zona euro, 1999=100,

ZE-11
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Politica monetara
“one-size fits all”
este suboptimala in
absenta unei
contrapartide
fiscale la nivelul ZE.
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Volatilitatea inflatiei, Romania vs ZE-11,
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Diferente pe viitor in modul de operare al

politicii monetare, BNR vs BCE?

BNR si BCE, active totale/PIB, %,
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Remarci finale

» ZE are deficiente arhitecturale si de functionare. Uniunea bancara, gandita
ca element stabilizator al infrastructurii financiare, este incompleta.

» In conjunctura curenta, chiar daca Romania ar indeplini conditiile de
aderare si ar avea o economie competitiva ar fi mai bine sa adopte o pozitie
de “wait and see”.

» Oricum, economia Romaniei nu este pregatita sa intre in ZE pe termen
mediu (persistenta si volatilitatea inflatiei, PIB/capita scazut, politica fiscala
excesiv discretionara, adancime financiara scazuta, etc.)

» O politica monetara independenta este de preferat pe moment.

» Prin coordonarea politicilor monetare si fiscale economia Romaniei poate
creste deocamdata mai rapid in afara ZE. Ofera timpul necesar rezolvarii

problemelor interne ale ZE.
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